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-主要市场指数表现 

 收市价 上个交易日升 YTD 升跌 

恒生指数 27,968 +0.51% +9.12% 

恒生科技指数 5,841 -1.00% +5.89% 

国企指数 9,552 +0.42% +7.17% 

沪深 300 4,753 +0.76% +2.68% 

上证综合指数 4,157 +0.16% +4.77% 

深证成份指数 14,300 -0.30% +5.73% 

中小板指 8,663 -0.91% +4.84% 

道琼斯指数 49,071 +0.11% +2.10% 

标普 500 指数 6,969 -0.13% +1.80% 

纳斯达克指数 23,685 -0.72% +1.91% 

伦敦富时指数 10,171 +0.17% +2.42% 

CAC40指数 8,071 +0.06% -0.96% 

DAX 指数 24,309 -2.07% -0.74% 

主要货币表 

 汇率 1M 升跌 6M 升跌 

人民币指数 98.240 +0.37% +2.18% 

美汇指数 96.218 -1.85% -2.70% 

港币/人民币 0.890 +1.28% +2.75% 

人民币/美元 0.144 -0.87% -3.23% 

欧元/美元 1.197 +1.64% +3.63% 

美元/日元 153.260 +1.83% -3.13% 

英镑/美元 1.382 +2.26% +3.50% 

美元/瑞士法郎 0.767 +2.88% +5.10% 

主要商品表 

(货币：美元) 最新价   1M 升跌   6M 升跌 

布伦特原油(桶) 69.680 +13.38% +0.39% 

天然气(1mnBtu) 3.789 +12.67% -0.05% 

黄金（盎司） 5,505.02 +27.09% +65.51% 

白银（盎司） 116.934 +62.13% +206.11% 

玉米（1 蒲式耳） 431.500 -2.43% -2.43% 

大豆（1 蒲式耳） 1,080.8 +1.62% +1.62% 

备注：以上数据均截止上个交易日 
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今日要闻  
➢ 港交所：2025 年香港 IPO 集资额达 374 亿美元重回全球榜首 板块结构更趋多元 

➢ 会计师公会料本年度财赤减至 14 亿 

➢ 恒生黄金 ETF 于 29 日上市 为全港首只可于银行兑换实物黄金的 ETF 

➢ 世界黄金协会：2025 年全球黄金总需求达 5002 吨 创历史新高 

➢ 丰田连续六年蝉联全球最畅销车厂 销量增 4.6%创新高 

市场回顾 

港股：港股在期指结算日低开高走，午后曾突破 28000点关口，高见 28056点，收市报 27968点，升 141

点，升幅 0.51%，再创逾 4年半新高，连升 7日。主板成交额近 3320亿元。科技指数逆市低收 1%，收报

5841 点。ATMXJ 个别发展，芯片股下跌，中芯及华虹跌近 3%至半成以上。内地官媒发文指，房地产行业

已基本退出「三条红线」政策，多只内房股急升，龙湖及中海外升近 6%或以上，碧桂园升逾 16%，融创

中国急升逾 29%。本地地产股亦普遍向好。金融股普遍上升，友邦及平保升逾 2%至逾 3%，内银股亦上升。

博彩股逆市受压，金沙中国上季业绩逊预期，股价跌近 8%，银娱亦跌 4%，是表现最差两只蓝筹股 

A 股：沪深股市个别发展，白酒、贵金属、油气开采、房地产、金融、旅游等股份造好，半导体、光刻

机、电网设备等股份受压。上证指数反复靠稳，但升幅有限，收报 4157 点，升 6 点，升幅 0.16%，连升

3日，再创逾半个月收市新高。深证成份指数报 14300点，跌 42点，跌幅 0.3%。创业板指数报 3304点，

跌 19 点，跌幅 0.57%。 

美股：美股 3 大指数收市个别发展，道琼斯指数靠稳；微软急跌约 1 成，拖累纳斯达克指数向下。道指

收市报 49071 点，升 55 点，升幅 0.1%。纳指报 23685 点，跌 172 点，跌幅 0.7%。标准普尔 500 指数报

6969 点，跌 9 点，跌幅 0.1%。微软上季业绩令市场失望，拖累股价跌约 1 成，创 2020 年 3 月以来最大

单日跌幅，是表现最差的道指成份股。市值单日损失 3570亿美元，跌至 3.22万亿美元。Tesla跌逾 3%。

Meta股价则急升逾 10%，因上季业绩、本季指引及全年资本支出都好过预期。国际商业机器（IBM）高收

逾 5%，霍尼韦尔升近 5%，是表现最好的两只道指成份股。苹果收市后公布，上季每股盈利 2.84 美元，

总收入按年升近 16%至 1437.6 亿美元，两者均好过市场预期。 

欧洲：欧洲主要股市收市个别发展。德国 DAX 指数报 24309 点，跌 513 点，跌幅近 2.1%，受到德国软件

开发商 SAP 上季云业务收入差过市场预期，股价急跌 16%所拖累。法国 CAC 指数报 8071 点，升 4 点。英

国富时 100 指数报 10171 点，升 17 点，升幅近 0.2%。 

过去五年恒生指数及预测市盈率走势 

 

s 来源：彭博、越秀证券研究部 
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港交所：2025 年香港 IPO 集资额达 374 亿美元重回全球榜首 板块结构更趋多元 

香港交易所证券产品发展主管罗博仁表示，2025 年，香港资本市场重回全球 IPO 集

资额榜首，全年集资额达 374 亿美元，不仅创下 2021 年以来新高，更超越此前三年

的总和。这一成绩并非依赖零星的大型 IPO，而是由八宗逾 10 亿美元的上市及众多

新经济公司共同推动，标志着市场结构正朝着愈来愈多元化的方向发展。 

尤为值得注意的是，新股上市后的表现整体良好——平均首日涨幅达 23.8%，首月累

计涨幅达 30.7%，其中生物科技与医疗板块表现最为突出。香港新股通常会随着周边

产品陆续推出而保持热度，例如结构性产品、单一股票期权及 ETF。此外，指数快速

纳入机制与港股通南向交易资格的后续生效，为新股带来了持续的流动性与关注度。 

生物科技板块已成为香港资本市场中不可忽视的力量。自 2018 年上市制度改革以来，

该板块已形成涵盖股票、ETF、结构性产品及期货的完整生态圈。2025 年底，追踪恒

生生物科技指数的 ETF共有 8只(内地 6只、香港 2只)，规模已达 111亿港元，相关

结构性产品数量也在一年内从 132 只激增至 507 只。同年 11 月推出的恒生生物科技

指数期货，进一步满足了市场对医疗主题投资与风险管理的需求。 

与此同时，A+H 股上市成为另一大亮点。2025 年共有 19 家 A 股企业完成 H 股上市，

集资 177亿美元，既帮助企业拓展国际投资者基础，也为香港市场注入新的活力。截

至 2025 年底已有 96 家 A 股企业递表，超过 70 家表示有意赴港上市，预计 A+H 股上

市有可能继续成为 2026 年的焦点。 

衍生产品市场亦随着新股上市而不断扩展。以宁德时代为例，上市当日即同步推出

股票期权，为投资者提供即时风险管理工具。2026 年 1 月 19 日，股票期权标的再新

增六只，包括三只生物科技公司(药明康德、百济神州、康方生物)、两只黄金概念

股(紫金黄金国际、老铺黄金)及一只机械人公司(地平线机械人)。香港交易所的股

票期权标的总数增至 139 只。 

展望 2026 年，香港资本市场在 IPO 强劲势头的带动下，产品种类日益丰富，板块结

构更趋多元，为投资者提供了更广泛的选择与策略可能。 

会计师公会料本年度财赤减至 14 亿 

香港会计师公会估计，政府 2025 至 2026 财年将录得约 14 亿港元赤字；预期到今年

3 月，政府财政储备约为 6,529 亿港元，相等于约 10 个月政府开支。 

会计师公会执行委员会主席杨泽志 29 日在电台节目表示，受到股市印花税收入增加

带动，加上投资收益好转，预计政府财赤字由 670 亿元大幅收窄至 14 亿元，经营帐

目亦会录得盈余。 

他又指，政府仍管理外汇基金资产，借贷相对少，认为政府财政状况稳健。 

就新一份《财政预算案》，公会建议一次性宽减今个年度 100%的薪俸税及利得税，上

限为 5,000元，或提升个人免税额，以纾缓市民和商界压力。同时建议提高租楼印花

税，鼓励市民买楼取代租楼；容许购买住宅物业作自用的买家，分 3年等额分期缴付

印花税。 

恒生黄金 ETF 于 29 日上市 为全港首只可于银行兑换实物黄金的 ETF 

恒生投资管理推出的「恒生黄金 ETF 」(03170.HK) 于 29 日在港交所上市。此 ETF 

为全港首只可于银行兑换实物黄金的 ETF，同时入场门槛低。未来，恒生投资亦会

考虑为此 ETF 增加代币化非上市类别基金单位选择，旨在满足各类型投资者的需要，

协助其捕捉黄金市场的增长潜力。 

恒生银行执行董事兼行政总裁林慧虹表 示：「我们很高兴恒生投资推出『恒生黄金 

ETF』。这是我们一个重要里程，标志着恒生投资在加强 ETF 产品组合，以及为投资

者扩展投资方案方面迈出了一大步。『恒生黄金 ETF』的推出，体现了我们致力推动

香港成为领先国际黄金交易枢纽的承诺。」 
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恒生投资管理董事兼行政总裁李佩珊表示：「作为香港首只可于银行赎回实物黄金的 

ETF，此产品为个人投资者提供简单投资于黄金市场的方式，助他们灵活布局于股债

以外的其他资产类别。未来，恒生投资将继续透过提供多元化的产品，协助客户一

站式灵活调整投资组合，实现财富稳健增长。」 

「恒生黄金 ETF」紧密追踪伦敦金银市场协会(LBMA)上午黄金价格的表现(未计费用

和开销前)，并为投资者提供于恒生银行赎回实物黄金的选项。实物黄金交易流程、

黄金存仓及实物赎回均于香港进行。此 ETF 的发行价格为每单位 16 港元，每手交易

数量为 50 单位，即每手投资额约 800 港元；管理费用为每年 0.25%。 

恒生黄金 ETF 背后有实体黄金支持，提供实物保障的同时节省储存实物黄金所涉及

的相关成本，交易方式亦更为灵活，投资者可经一般港股交易途径买卖。 

世界黄金协会：2025 年全球黄金总需求达 5002 吨 创历史新高 

世界黄金协会发布的 2025 年全年《全球黄金需求趋势报告》显示，2025 年全球黄金

总需求达 5002 吨，创历史新高。创纪录的四季度表现为非凡的 2025 年画上圆满句

号。持续的地缘政治和经济不确定性推动了黄金投资需求的大幅攀升，这令全年黄

金需求总金额达 5550亿美元。全球黄金投资需求增至 2175吨的里程碑水平，成为推

动 2025 年黄金总需求刷新历史纪录的主要驱动力。 

全球范围内，寻求避险和资产多元化的投资者大量涌入黄金 ETF，全年净增 801 吨。

同时，实物黄金投资需求也保持强劲，全球金条和金币需求达到 1374 吨，按价值计

为 1540亿美元。其中，中国和印度市场表现突出，分别实现同比增长 28%和 17%，合

计占该板块需求的 50%以上。 

丰田连续六年蝉联全球最畅销车厂 销量增 4.6%创新高 

丰田汽车去年连续第六年蝉联全球最畅销车厂，受惠于北美市场对混合动力车的强

劲需求。丰田去年在包括 Lexus 等品牌后整体销售按年增长 4.6%至 1,130 万辆，创

新高，而排名第二的福士汽车的销量则下跌 0.5%至略低于 900 万辆。 

丰田及 Lexus 品牌去年销量上升 3.7%至 1,050 万辆，同样创下历史新高，主要受惠

于美国市场对混合动力车的强劲需求。美国销售增长 14.2%，而中国销售亦上升 0.2%，

是四年来首次没有出现下滑。  
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港股市场表现（上个交易日） 

恒生指数成份股表现 （成交额单位：港元）  

五
大
升
幅 

  名称 股价 升幅 成交额 

五
大
跌
幅 

  名称 股价 跌幅 成交额 

1 信义玻璃 10.46  7.39% 3.6亿 1 金沙中国有限公司 17.34  -7.96% 11.04 亿 

2 中国海外发展 14.63  6.09% 10.81 亿 2 银河娱乐 40.50  -4.03% 8.02 亿 

3 龙湖集团 10.44  5.78% 5.57 亿 3 京东健康 63.30  -3.21% 5.28 亿 

4 安踏体育 80.70  4.81% 16.5 亿 4 携程集团－Ｓ 482.20  -2.66% 20.16 亿 

5 华润置地 31.18  4.63% 21.08 亿 5 中芯国际 77.25  -2.59% 57.82 亿 

来源：彭博、越秀证券研究部 
 

港股主板表现 （成交额单位：港元）  

五

大

升

幅 

  名称 股价 升幅 成交额 

五
大
跌
幅 

  名称 股价 跌幅 成交额 

1 维力生活科技 0.11  83.33% 3.08 千万 1 恒生黄金ＥＴＦ 17.44  -88.15% 1.32 亿 

2 纳泉能源科技 3.90  52.94% 67.45 万 2 ALCO HOLDINGS 1.23  -76.35% 1.39 亿 

3 合景泰富集团 0.27  40.96% 5.05 百万 3 德莱建业 0.26  -32.47% 6.31 百万 

4 童园国际 0.10  36.99% 78.28 万 4 百德国际 0.26  -20.00% 7.37 百万 

5 京维集团 0.02  33.33% 17.11 万 5 中国上城 0.25  -18.03% 1.15 百万 

五
大
成
交 

  名称 股价 升幅 成交额 

五
大
最
佳ADR 

  名称 股价 升幅 
港股对预托证

券溢价 

1 盈富基金 28.18  0.50% 160.38亿 1 中信股份 12.930  6.58% 0.33% 

2 腾讯控股 622.00  0.16% 142.55亿 2 中国海外发展 14.630  5.54% 0.39% 

3 恒生中国企业 97.06  -0.33% 125.91亿 3 安踏体育 80.700  3.50% 0.86% 

4 阿里巴巴－Ｗ 173.30  -0.12% 116.66亿 4 电能实业 61.200  3.41% -2.75% 

5 南方恒生科技 5.71  -1.04% 108.25亿 5 中国平安 73.300  3.12% 0.87% 

来源：彭博、阿思达克财经网、越秀证券研究部 
 

沪深港股通热门股票一览        （成交额单位：人民币） （成交额单位：港元） 

沪
股
通 

  名称 股价 升幅 成交额 

港
股
通
（
沪
） 

  名称 股价 升幅 成交额 

1 紫金矿业 43.45  2.72% 47.69 亿 1 阿里巴巴-W 173.30  -0.12% 31.75 亿 

2 贵州茅台 1437.72  8.61% 39.74 亿 2 中国海洋石油 24.98  1.30% 27.64 亿 

3 中国平安 68.00  5.02% 38.24 亿 3 中芯国际 77.25  -2.59% 25.55 亿 

4 工业富联 57.60  -5.09% 26.85 亿 4 小米集团-W 36.62  0.83% 25.09 亿 

5 中国铝业 15.70  7.53% 20.56 亿 5 腾讯控股 622.00  0.16% 24.38 亿 

深
股
通 

  名称 股价 升幅 成交额 

港
股
通
（
深
） 

  名称 股价 升幅 成交额 

1 宁德时代 341.89  0.56% 41.59 亿 1 阿里巴巴-W 173.30  -0.12% 18.47 亿 

2 中际旭创 613.85  -2.25% 30.92 亿 2 腾讯控股 622.00  0.16% 17.79 亿 

3 阳光电源 146.28  -4.33% 29.77 亿 3 中国海洋石油 24.98  1.30% 16.69 亿 

4 新易盛 393.00  -0.01% 28.20 亿 4 中芯国际 77.25  -2.59% 13.15 亿 

5 天孚通信 224.00  2.02% 22.83 亿 5 小米集团-W 36.62  0.83% 10.94 亿 

来源：东方财富网、越秀证券研究部 
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主要板块表现及沽空情况（上个交易日） 

港股主要板块表现  

 

来源：彭博、越秀证券研究部 
 

港股通（沪+深）过往三年成交额及占港股成交额的比例 

 
 

来源：彭博、越秀证券研究部 
 

港股沽空数据 货币：港元 

恒
指
成
份
股
的
沽
空 

  名称 股价 升跌（%） 沽空金额 沽空比率（%） 

1 周大福 15.44  2.12% 1.95 亿 42.70% 

2 创科实业 106.20  -0.75% 3.24 亿 41.53% 

3 国药控股 21.20  0.19% 3.67 千万 35.40% 

4 理想汽车－Ｗ 67.70  -1.17% 3.38 亿 34.74% 

5 中国石油化工股份 5.45  0.00% 5.46 亿 34.30% 

   恒生指数 27,968  0.51% 199.19 亿 14.57% 

国
指
成
份
股
的
沽
空 

  名称 股价 升跌（%） 沽空金额 沽空比率（%） 

1 理想汽车－Ｗ 67.70  -1.17% 3.38 亿 34.74% 

2 中国石油化工股份 5.45  0.00% 5.46 亿 34.30% 

3 申洲国际 63.80  1.27% 1.44 亿 33.26% 

4 百度集团－ＳＷ 155.50  -0.38% 5.72 亿 31.19% 

5 中国平安 73.30  3.31% 18.8 亿 30.44% 

   国企指数 9,552 0.42% 160.62 亿 13.97% 

来源：阿思达克财经网、越秀证券研究部 
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主要股指走势图（截至上个交易日） 

来源：彭博、越秀证券研究部  来源：彭博、越秀证券研究部 

恒生指数过去五年走势  道琼斯指数过去五年走势 

 

 

 
上证综指过去五年走势  标普 500指数过去五年走势 

 

 

 

深证综指过去五年走势  纳斯达克指数过去五年走势 

 

 

 
伦敦富时指数过去五年走势  法国 CAC40 指数过去五年走势 
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港股 IPO 信息（截至上个交易日） 

半新股表现 货币：港元 

股份名称 上市日期 最新股价 首日表现 累计表现 超额倍数 中签率 

鸣鸣很忙 28/1/2026 420.00  69.06% 77.51% 1898.5 3.00% 

龙旗科技 22/1/2026 30.50  3.55% -1.61% 1148.8 0.20% 

红星冷链 13/1/2026 9.28  0.33% -24.31% 2308.3 1.00% 

兆易创新 13/1/2026 331.80  37.53% 104.81% 541.2 2.00% 

BBSB INTL 13/1/2026 0.69  11.67% 15.00% 10744.1 0.10% 

豪威集团 12/1/2026 105.10  16.22% 0.29% 8.3 100.00% 

MINIMAX-WP 9/1/2026 500.00  109.09% 203.03% 1836.2 2.80% 

金浔资源 9/1/2026 50.30  26.00% 67.67% 142.5 7.00% 

瑞博生物－Ｂ 9/1/2026 73.00  41.62% 25.93% 100.1 1.70% 

智谱 8/1/2026 227.00  13.17% 95.35% 1158.5 5.00% 

精锋医疗－Ｂ 8/1/2026 61.85  30.90% 43.04% 1090.9 0.50% 
 来源：阿思达克财经网、越秀证券研究部 

 

即将上市新股 货币：港元 

上市日期 股份名称 所属行业 招股价 每手股数 入场费* 招股截止日 

2026/2/3 东鹏饮料 饮品 (非酒精类) N/A 100 25,050 29/1/2026 

2026/2/4 国恩科技 综合化工产品 34-42 200 8,485 30/1/2026 

2026/2/6 卓正医疗 保健护理服务 57.7-66.6 50 3,363.58 3/2/2026 

2026/2/6 牧原股份 禽畜、肉类与海产 N/A 100 3,939.34 3/2/2026 

2026/2/6 大族数控 线路板 N/A 100 9,676.61 3/2/2026 
来源：阿思达克财经网、越秀证券研究部 
注解：入场费*指申购公开新上市招股须付款项分四个元素，分别是：（i） 申请款项—所申购股数的发售价; （ii） 经纪佣金—申请款项的 1%; （iii） 证监会交易征费— 申请款项的 0.0027% ; 及

（iv） 交易所交易费—申请款项的 0.005%。  
 

 

   拟上市新股  
公布日期 申请人 所属行业 公布日期 申请人 所属行业 

25/1/2026 康诺生物制药股份有限公司 生物科技- 制药 19/1/2026 
杭州云动智能汽车技术股份有限公

司 

机动车零配件与

设备 

23/1/2026 上海君屹工业自动化股份有限公司 
机动车零配件与

设备 
19/1/2026 科大智能科技股份有限公司 先进硬件及软件 

23/1/2026 迪哲（江苏）医药股份有限公司 制药 19/1/2026 浙江华睿科技股份有限公司 先进硬件及软件 

23/1/2026 浙江迦智科技股份有限公司 先进硬件及软件 19/1/2026 云英谷科技股份有限公司 智能手机 

23/1/2026 上海精智实业股份有限公司 新一代信息技术 19/1/2026 苏州玖物智能科技股份有限公司 先进硬件及软件 

22/1/2026 杭州邦顺制药股份有限公司 - B 生物科技- 制药 18/1/2026 上海多宁生物科技股份有限公司 生物科技- 制药 

21/1/2026 
北京普祺医药科技股份有限公司 – 

B 
生物科技- 制药 18/1/2026 上海富友支付服务股份有限公司 数字支付科技 

21/1/2026 
安徽中技国医医疗科技股份有限公

司 

医用物资智慧供应

链管理 
16/1/2026 

上海镁信健康科技集团股份有限公

司 
医疗保健用品 

20/1/2026 山东极视角科技股份有限公司 信息技术服务 16/1/2026 山东花物堂化妆品股份有限公司 皮肤及个人护理 

20/1/2026 北京德风新征程科技股份有限公司 先进硬件及软件 16/1/2026 比格餐饮国际控股有限公司 餐馆食肆 

20/1/2026 深圳市沃客非凡科技股份有限公司 跨境出口电商 16/1/2026 
哈尔滨誉研堂中医门诊集团股份有

限公司 
保健护理服务 

19/1/2026 君乐宝乳业集团股份有限公司 乳制品 16/1/2026 云峰莫干山生态家居有限公司 家庭用品 

 

http://www.aastocks.com/tc/stocks/market/ipo/upcomingipo/company-summary?symbol=02677&s=3&o=1&s3=1&o3=1#info
http://www.aastocks.com/tc/stocks/market/ipo/upcomingipo/company-summary?symbol=02714&s=3&o=1&s3=1&o3=1#info
http://www.aastocks.com/tc/stocks/market/ipo/upcomingipo/company-summary?symbol=03200&s=3&o=1&s3=1&o3=1#info
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一周主要经济资料 

日期 时间 事件 前值 

01月30日 18:00 欧元区第4季GDP经季调(同比) 1.40% 

 18:00 欧元区12月失业率 6.30% 

 22:45 美国01月芝加哥采购经理指数 43.50美元 

01月31日 09:30 中国01月制造业采购经理指数 50.10 

02月02日 09:45 中国01月财新中国制造业采购经理指数 50.10% 

 22:45 美国01月Markit美国制造业采购经理指数终值 51.90 

 23:00 美国01月ISM制造业 47.90 

02月04日 17:00 欧元区01月Markit欧元区综合采购经理指数终值 51.50 

 21:15 美国01月ADP 就业变动指数 4.10万 

 22:45 美国01月Markit美国综合采购经理指数终值 52.80 

02月05日 18:00 欧元区12月零售销售(同比) 2.30% 

 20:00 英国02月英国央行官方银行利率 3.75% 

 21:15 欧元区02月欧洲央行主要再融资利率 2.15% 

 21:15 欧元区02月欧洲央行存款机制利率 2.00 

 21:15 欧元区02月欧洲央行边际贷款利率 2.40 

02月06日 21:30 美国01月非农就业人数增减 5.00万 

 21:30 美国01月失业率 4.40% 

 21:30 美国01月平均时薪(同比) 3.80% 

 21:30 美国01月平均每周工时 34.20美元 

 23:00 美国02月美国密歇根大学消费者信心指数初值 56.40 

02月07日  中国01月外汇储备 33,579亿美元 

02月09日  中国01月货币供应M2(同比) 8.50% 

02月10日 21:30 美国12月零售销售(环比) 0.60% 

 23:00 美国11月营运库存 0.30% 

02月11日 09:30 中国01月消费者物价指数(同比) 0.80% 

 09:30 中国01月生产者物价指数(同比) -1.90% 

 21:30 美国01月CPI(同比) 2.70% 

 21:30 美国01月CPI（除食品和能源）(同比) 2.60% 

 21:30 美国01月实际平均每周同比盈利 1.10 

02月12日 23:00 美国01月现房销售 4.35百万 

 23:00 美国01月旧宅销售(环比) 5.10% 

来源：彭博、越秀证券研究部  
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评级标准 

公司评级定义 

以报告发布当日之后的 12 个月内公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅为

基准。 

 

买入：预期公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅达 15%以上 

增持：预期公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅介于 5%和 15%之间 

持有：预期公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅介于-10%和 5%之间 

卖出：预期公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅达-10%以上 

 

行业投资评级 

以报告发布当日之后的 12 个月内行业指数的涨跌幅相对同期恒生指数的涨跌幅为基

准。 

 

正面：预期行业指数表现将优于恒生指数 10%或以上 

中性：预期行业指数表现相对恒生指数之变动幅度介于-10%和 10%之间 

负面：预期行业指数表现将逊于恒生指数-10%或以上 

 

免责声明 

本报告仅作一般综合数据之用，旨在越秀证券有限公司(“越秀证券”)及其控股公

司越秀证券控股有限公司（“越证控股”）及/或越证控股的附属公司之客户作一般阅

览及数据参考，并未考虑接获本报告之任何人士之特定投资目标、投资产品偏好、

风险承受能力、财务状况及特别需求。投资者若基于此报告做出投资前，必须咨询

独立专业顾问的意见。任何因使用或参考本报告提及内容或信息做出投资决策的人

士，需自行承担风险。越秀证券毋须承担因使用本报告所载数据而可能直接或间接

引致之任何责任或损失。 

 

本报告所载信息及数据基于已公开的资料，仅作参考用途，越秀证券力求但不保证

相关信息及数据的可靠性、准确性和完整性。本报告中所提及之信息或所表达之观

点，在任何司法管辖权下的地方均不可被作为或被视作证券出售邀约或证券买卖之

邀请，也不构成对有关证券或相关金融工具的建议、询价及推荐等。 

 

本报告仅反映相关研究人员的观点、见解及分析方法，并不代表越秀证券及/或越证

控股及/或越证控股的附属公司的立场。报告所载观点、推荐或建议，仅反映研究人

员于发出本报告当日之判断，也可在无提前通知的情况下随时更改。越秀证券无责

任提供任何更新之提示。 

 

越秀证券可发出其他与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。越秀证券的销

售人员、交易员及其他专业人士可能会向我们的客户及我们的自营交易部提供与本

研究报告中观点不一致或截然相反的口头或书面市场评论或交易策略。越秀证券的

自营交易部和投资业务部可能会作出与本报告的建议或表达的意见不一致的投资决

策。 

 

本报告由越秀证券制作，版权仅为越秀证券所有。任何机构或个人未经越秀证券事

先书面同意的情况下，均不得(i)以任何方式制作、拷贝、复制、翻版、转发等任何

形式的复印件或复制品，及/或(ii)直接或间接再次分发或转交予其他非授权人士，

越秀证券将保留一切相关权力。 
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利益披露事项 

分析员声明 

就本报告所提及的证券及其发行人做出以下声明： 

（1）发表于本报告之观点准确地反映有关于分析员个人对所提及的证券及其发行人

之观点； 

（2）分析员的薪酬在过往、现在和将来与发表在报告上的观点并无直接或间接关系。 

 

分析员本人及其有联系者（按照香港证监会《证券及期货事务监察委员会持牌人或

注册人操守准则》的相关定义）确认以下声明： 

（1）没有在发表本研究报告前 30 日内交易或买卖本报告中提及的任何证券； 

（2）没有在发表本研究报告后 3 个营业日内交易或买卖本报告中提及的任何证券； 

（3）没有在所分析或评论的有关公司内担任高级人员； 

（4）并没有持有有关证券的任何权益。 

 

一般披露事项 

越秀证券及越证控股及/或越证控股的附属公司并非本报告所分析之公司证券之市场

庄家； 

越秀证券及越证控股及/或越证控股的附属公司与报告中提到公司在最近的 12个月内

没有任何投资银行业务关系； 

越秀证券及其编制该报告之分析师与上述公司没有任何利益关系。 

 


